Негосударственное образовательное частное учреждение

высшего профессионального образования

УРАЛЬСКИЙ ИНСТИТУТ ФОНДОВОГО РЫНКА

Кафедра    Финансов, учета и ценных бумаг
(наименование кафедры)

Контрольная работа 2
по дисциплине «Иностранные инвестиции»

Для специальности: 

Финансы и кредит
                     (шифр и наименование направления, специальности)

Форма обучения:         очная, заочная, очно-заочная         
Блок дисциплин: 
  СД  (ГСЭ, ЕН, ОПД, СД, ФТД)
Контрольная работа № 2 состоит из двух частей. Первая часть – теоретическая. Ниже приведены вопросы контрольной работы. Тема выбирается по последней цифре зачетной книжки.
	Последняя цифра в номере зачетной книжки
	Номера тем контрольной работы
	Последняя цифра в номере зачетной книжки
	Номера тем контрольной работы

	0
	10,20,30
	5
	5,15,25

	1
	1,11,21
	6
	6,16,26

	2
	2,12,22
	7
	7,17,27

	3
	3,13,23
	8
	8,18,28

	4
	4,14,24
	9
	9,19,29


Темы контрольных работ:

1. Международная мобильность капитала и конкуренция за инвестиции на мировом рынке капитала.

2. Влияние иностранных инвестиций на экономическое развитие принимающего государства.

3. Оценка потребности в прямых иностранных инвестициях для принимающего государства.

4. Соотношение между инвестиционной политикой и внешнеторговой политикой принимающего государства.

5. Инвестиционная политика принимающего государства и средства ее осуществления.

6.  Основные режимы инвестиционной политики государства.

7.  Система государственных гарантий зарубежным инвесторам.

8.  Средства государственного регулирования зарубежных инвестиций.

9. Основные направления и средства осуществления политики стимулирования привлечения зарубежных инвестиций.

10. Свободные экономические зоны как одно из средств стимулирования привлечения иностранных инвестиций.

11. Иностранные инвестиции и их влияние на состояние государственных финансов.

12. Привлечение иностранного капитала в Россию: Проблемы и перспективы.

13. Инвестиционный климат в России в настоящее время. Анализ инвестиционных процессов.

14. Основные тенденции привлечения и использования прямых иностранных инвестиций в экономике России.

15. Создание институционально-правовой и экономической среды, стимулирующей инвестиции в реальный сектор экономики.

16. Инвестиционный кризис в Российской Федерации в 90-х годах XX века: причины и последствия.

17. Проблемы согласования инвестиционной политики федерального центра и регионов.

18. Иностранные инвестиции и их отраслевая структура.

19. Использование свободных экономических зон в качестве средства стимулирования привлечения иностранных инвестиций.

20.  Денежно-кредитные методы стимулирования иностранных инвестиций.

21.  Межгосударственные договоры об избежании двойного налогообложения.

22.  Двусторонние договоры между странами о взаимной защите и поощрении иностранных инвестиций.

23. Зарубежный опыт привлечения иностранных инвестиций.

24. Система страхования иностранных инвестиций.

25. Проблемы участия России в системе международного регулирования иностранных инвестиций.

26. Возможности прямых иностранных инвестиций (ПИИ) по трансформированию российской экономики

27. Базовые механизмы мобилизации мировых инвестиционных ресурсов.
28. Экономические  методы стимулирования экспорта и импорта капитала. 
29. Инвестиционная политика России на современном этапе.

30. Организационные формы привлечения иностранного капитала.
Вторая часть представляет собой решение задач по вариантам. Вариант выбирается в соответствии с двумя последними цифрами зачетной книжки. Индивидуальные варианты для контрольной работы приведены ниже.

Задача 1. На основании данных таблицы определите:

· среднее значение кросс-курса валюты «А» по отношению валюты «В»;

· значение кросс-курса покупки;

· значение кросс-курса продажи;

· теоретический форвардный курс;

· форвардную маржу;

· форвардную цену.

Таблица 16
Индивидуальные задания

	Номер варианта
	Спот-курсы валют
	Количество котируемых единиц по валютам
	Количество обмениваемых единиц валюты
	Годовые ставки кредитов по валютам, %
	Месяцы форвардной сделки
	Метод начисления дохода банка
	Годовое значение нормы прибыли в банке, %

	
	А/С
	В/С
	А
	В
	А
	В
	В
	А
	
	
	

	1
	24,44
	24,53
	8,15
	8,43
	10,00
	1,00
	4200
	500
	18
	30
	январь - март
	30/360
	8

	2
	22,17
	23,79
	9,18
	9,31
	1,00
	10,00
	5200
	700
	21
	25
	февраль - апрель
	факт/360
	9

	3
	17,27
	18,30
	11,06
	11,49
	1,00
	10,00
	3300
	650
	25
	32
	май - июль
	факт/365
	15

	4
	23,18
	23,96
	7,16
	7,84
	1,00
	10,00
	3333
	400
	19
	29
	август - октябрь
	30/360
	10

	5
	35,11
	36,25
	9,35
	9,67
	1,00
	10,00
	2883
	850
	20
	31
	ноябрь - январь
	факт/365
	14

	6
	30,25
	31,27
	11,24
	10,85
	10,00
	1,00
	2433
	900
	25
	26
	май - июль
	30/360
	11

	7
	19,24
	20,05
	8,13
	8,67
	10,00
	1,00
	3600
	750
	20
	28
	июль - сентябрь
	факт/360
	13

	8
	16,15
	17,01
	7,25
	11,83
	1,00
	10,00
	4400
	550
	18
	30
	октябрь - декабрь
	30/360
	12


	9
	18,17
	18,94
	8,47
	9,65
	100,00
	10,00
	5300
	650
	24
	27
	апрель - июнь
	факт/360
	13

	10
	20,33
	20,95
	6,24
	7,11
	1,00
	10,00
	3992
	750
	23
	25
	февраль - май
	факт/365
	12

	11
	14,32
	14,67
	7,38
	7,95
	1,00
	10,00
	4020
	700
	19
	28
	сентябрь - декабрь
	30/360
	14

	12
	17,23
	20,95
	5,26
	6,05
	10,00
	1,00
	4048
	800
	16
	27
	январь - март
	факт/365
	11

	13
	16,45
	22,49
	8,54
	9,45
	10,00
	1,00
	4077
	950
	20
	30
	февраль - апрель
	30/360
	10

	14
	15,68
	22,59
	9,76
	10,01
	1,00
	10,00
	4105
	670
	22
	24
	май - июль
	факт/360
	13

	15
	14,91
	23,58
	5,47
	6,15
	1,00
	10,00
	4133
	550
	23
	27
	август - октябрь
	30/360
	17

	16
	14,13
	24,67
	7,83
	8,12
	1,00
	10,00
	4162
	410
	19
	28
	ноябрь - январь
	факт/360
	8

	17
	13,36
	15,86
	8,25
	8,45
	1,00
	10,00
	4190
	500
	24
	21
	май - июль
	факт/365
	9

	18
	12,58
	13,01
	9,78
	10,12
	10,00
	1,00
	4218
	700
	17
	24
	июль - сентябрь
	30/360
	14

	19
	11,81
	14,54
	10,22
	11,34
	1,00
	10,00
	4247
	650
	25
	26
	октябрь - декабрь
	факт/365
	10

	20
	22,24
	25,60
	6,18
	7,65
	1,00
	10,00
	4275
	400
	18
	24
	апрель - июнь
	30/360
	8

	21
	16,25
	18,91
	7,54
	8,05
	1,00
	10,00
	4303
	850
	21
	25
	февраль - май
	факт/360
	13

	22
	24,38
	26,74
	8,28
	8,97
	1,00
	10,00
	4332
	900
	25
	29
	сентябрь - декабрь
	30/360
	8

	23
	23,10
	24,56
	8,47
	9,35
	1,00
	10,00
	4360
	750
	19
	23
	январь - март
	факт/360
	9

	24
	24,17
	25,34
	9,52
	10,13
	1,00
	10,00
	4388
	550
	20
	30
	февраль - апрель
	факт/365
	15

	25
	10,39
	11,17
	10,28
	11,13
	1,00
	10,00
	4417
	650
	25
	27
	май - июль
	30/360
	10

	26
	26,31
	31,65
	11,04
	12,54
	1,00
	10,00
	4445
	750
	20
	30
	август - октябрь
	факт/365
	14

	27
	27,38
	35,34
	11,80
	13,45
	1,00
	10,00
	4473
	700
	18
	25
	ноябрь - январь
	30/360
	11

	28
	10,47
	13,23
	9,45
	10,25
	10,00
	1,00
	4502
	800
	24
	32
	май - июль
	факт/360
	13

	29
	29,52
	30,65
	7,19
	8,04
	10,00
	1,00
	4530
	950
	23
	29
	июль - сентябрь
	30/360
	12

	30
	14,36
	15,76
	5,29
	6,76
	10,00
	100,00
	4558
	670
	19
	31
	октябрь - декабрь
	факт/360
	13

	31
	17,84
	19,35
	6,73
	8,95
	10,00
	1,00
	4587
	550
	16
	26
	апрель - июнь
	факт/365
	12

	32
	11,15
	12,36
	8,25
	8,55
	10,00
	1,00
	4615
	410
	20
	28
	февраль - май
	30/360
	14

	33
	18,22
	20,17
	9,41
	9,76
	10,00
	1,00
	4643
	510
	22
	30
	сентябрь - декабрь
	факт/365
	11

	34
	12,18
	14,11
	8,74
	12,02
	10,00
	100,00
	4672
	650
	23
	27
	январь - март
	30/360
	10

	35
	13,49
	15,41
	9,52
	10,35
	10,00
	1,00
	3700
	850
	19
	25
	февраль - апрель
	факт/360
	13

	36
	21,17
	23,12
	10,13
	11,34
	10,00
	1,00
	5800
	950
	24
	28
	май - июль
	30/360
	17

	37
	24,83
	26,12
	5,27
	6,75
	10,00
	1,00
	2700
	450
	17
	27
	август - октябрь
	факт/360
	8

	38
	12,46
	14,54
	6,73
	7,45
	10,00
	1,00
	7600
	840
	25
	30
	ноябрь - январь
	факт/365
	9

	39
	15,75
	17,45
	24,13
	26,12
	10,00
	1,00
	4700
	910
	21
	24
	май - июль
	30/360
	14

	40
	11,395
	12,65
	12,06
	14,55
	10,00
	100,00
	3800
	400
	18
	27
	июль - сентябрь
	факт/365
	10

	41
	23,12
	25,11
	7,15
	8,45
	10,00
	1,00
	4300
	850
	17
	28
	октябрь - декабрь
	30/360
	8

	42
	11,16
	12,85
	9,27
	10,55
	1,00
	10,00
	4629
	900
	25
	21
	апрель - июнь
	факт/360
	13

	43
	13,82
	15,45
	10,09
	10,65
	1,00
	10,00
	4621
	750
	22
	24
	февраль - май
	30/360
	8

	44
	14,73
	16,76
	6,55
	9,07
	1,00
	10,00
	4614
	550
	24
	26
	сентябрь - декабрь
	факт/360
	9

	45
	16,81
	20,13
	7,29
	8,65
	1,00
	10,00
	4607
	650
	23
	24
	январь - март
	факт/365
	15

	46
	20,37
	22,43
	10,08
	11,45
	1,00
	10,00
	4600
	750
	17
	25
	февраль - апрель
	30/360
	10

	47
	12,73
	15,63
	9,37
	10,75
	1,00
	10,00
	5100,00
	700
	19
	29
	май - июль
	факт/365
	14

	48
	14,22
	15,11
	8,11
	9,32
	1,00
	10,00
	3500
	800
	20
	23
	август - октябрь
	30/360
	11

	49
	14,79
	14,95
	7,87
	8,23
	1,00
	10,00
	2900
	950
	18
	30
	ноябрь - январь
	факт/360
	13

	50
	18,13
	19,65
	8,15
	8,95
	10,00
	1,00
	3500
	670
	21
	27
	май - июль
	30/360
	12

	51
	21,42
	22,05
	7,76
	7,95
	100,00
	10,00
	4100
	550
	25
	30
	июль - сентябрь
	факт/360
	13

	52
	18,12
	19,32
	6,38
	6,98
	1,00
	10,00
	5150
	410
	19
	25
	октябрь - декабрь
	факт/365
	12

	53
	16,15
	17,64
	8,35
	9,65
	1,00
	10,00
	4900
	510
	20
	32
	апрель - июнь
	30/360
	14

	54
	20,39
	21,15
	9,64
	12,31
	10,00
	1,00
	3200
	650
	25
	29
	февраль - май
	факт/365
	11

	55
	15,24
	16,11
	10,87
	12,05
	1,00
	10,00
	4600
	850
	20
	31
	сентябрь - декабрь
	30/360
	10

	56
	17,36
	20,19
	12,76
	15,40
	1,00
	10,00
	5300
	950
	18
	26
	январь - март
	факт/360
	13

	57
	20,29
	20,56
	13,47
	14,06
	1,00
	10,00
	4700
	450
	24
	28
	февраль - апрель
	30/360
	17

	58
	15,24
	15,67
	8,19
	9,65
	10,00
	1,00
	2100
	840
	23
	30
	май - июль
	факт/360
	8

	59
	16,77
	17,87
	9,06
	9,88
	1,00
	10,00
	3900
	910
	19
	27
	август - октябрь
	факт/365
	9

	60
	18,05
	19,13
	10,36
	11,33
	1,00
	10,00
	3291
	900
	16
	25
	ноябрь - январь
	30/360
	14

	61
	14,65
	15,65
	7,67
	9,44
	1,00
	10,00
	3082
	800
	20
	28
	май - июль
	факт/365
	10

	62
	21,86
	22,45
	8,13
	8,99
	10,00
	1,00
	2873
	500
	22
	27
	июль - сентябрь
	30/360
	8

	63
	19,13
	20,15
	9,49
	10,22
	1,00
	10,00
	2664
	650
	23
	30
	октябрь - декабрь
	факт/360
	13

	64
	16,77
	17,56
	10,07
	11,76
	1,00
	10,00
	4400
	700
	19
	24
	апрель - июнь
	30/360
	16

	65
	20,94
	21,45
	6,29
	7,76
	1,00
	10,00
	5240
	800
	24
	27
	февраль - май
	факт/360
	17

	66
	16,28
	17,56
	8,91
	9,45
	10,00
	1,00
	3400
	600
	17
	28
	сентябрь - декабрь
	факт/365
	14

	67
	11,58
	12,56
	13,05
	14,65
	1,00
	10,00
	3900
	550
	25
	21
	январь - март
	30/360
	13

	68
	15,38
	16,75
	7,85
	8,87
	10,00
	100,00
	5600
	950
	18
	24
	февраль - апрель
	факт/365
	12

	69
	21,29
	22,45
	8,11
	9,04
	1,00
	10,00
	2900
	400
	21
	26
	май - июль
	30/360
	9

	70
	34,15
	35,67
	9,12
	10,34
	1,00
	10,00
	3200
	550
	25
	24
	август - октябрь
	факт/360
	8

	71
	24,44
	24,53
	8,15
	8,43
	10,00
	1,00
	4200
	500
	18
	30
	январь - март
	30/360
	8

	72
	22,17
	23,79
	9,18
	9,31
	1,00
	10,00
	5200
	700
	21
	25
	февраль - апрель
	факт/360
	9

	73
	17,27
	18,30
	11,06
	11,49
	1,00
	10,00
	3300
	650
	25
	32
	май - июль
	факт/365
	15

	74
	23,18
	23,96
	7,16
	7,84
	1,00
	10,00
	3333
	400
	19
	29
	август - октябрь
	30/360
	10

	75
	35,11
	36,25
	9,35
	9,67
	1,00
	10,00
	2883
	850
	20
	31
	ноябрь - январь
	факт/365
	14

	76
	30,25
	31,27
	11,24
	10,85
	10,00
	1,00
	2433
	900
	25
	26
	май - июль
	30/360
	11

	77
	19,24
	20,05
	8,13
	8,67
	10,00
	1,00
	3600
	750
	20
	28
	июль - сентябрь
	факт/360
	13

	78
	16,15
	17,01
	7,25
	11,83
	1,00
	10,00
	4400
	550
	18
	30
	октябрь - декабрь
	30/360
	12

	79
	18,17
	18,94
	8,47
	9,65
	100,00
	10,00
	5300
	650
	24
	27
	апрель - июнь
	факт/360
	13

	80
	20,33
	20,95
	6,24
	7,11
	1,00
	10,00
	3992
	750
	23
	25
	февраль - май
	факт/365
	12

	81
	14,32
	14,67
	7,38
	7,95
	1,00
	10,00
	4020
	700
	19
	28
	сентябрь - декабрь
	30/360
	14

	82
	17,23
	20,95
	5,26
	6,05
	10,00
	1,00
	4048
	800
	16
	27
	январь - март
	факт/365
	11

	83
	16,45
	22,49
	8,54
	9,45
	10,00
	1,00
	4077
	950
	20
	30
	февраль - апрель
	30/360
	10

	84
	15,68
	22,59
	9,76
	10,01
	1,00
	10,00
	4105
	670
	22
	24
	май - июль
	факт/360
	13

	85
	14,91
	23,58
	5,47
	6,15
	1,00
	10,00
	4133
	550
	23
	27
	август - октябрь
	30/360
	17

	86
	14,13
	24,67
	7,83
	8,12
	1,00
	10,00
	4162
	410
	19
	28
	ноябрь - январь
	факт/360
	8

	87
	13,36
	15,86
	8,25
	8,45
	1,00
	10,00
	4190
	500
	24
	21
	май - июль
	факт/365
	9

	88
	12,58
	13,01
	9,78
	10,12
	10,00
	1,00
	4218
	700
	17
	24
	июль - сентябрь
	30/360
	14

	89
	11,81
	14,54
	10,22
	11,34
	1,00
	10,00
	4247
	650
	25
	26
	октябрь - декабрь
	факт/365
	10

	90
	22,24
	25,60
	6,18
	7,65
	1,00
	10,00
	4275
	400
	18
	24
	апрель - июнь
	30/360
	8

	91
	16,25
	18,91
	7,54
	8,05
	1,00
	10,00
	4303
	850
	21
	25
	февраль - май
	факт/360
	13

	92
	24,38
	26,74
	8,28
	8,97
	1,00
	10,00
	4332
	900
	25
	29
	сентябрь - декабрь
	30/360
	8

	93
	23,10
	24,56
	8,47
	9,35
	1,00
	10,00
	4360
	750
	19
	23
	январь - март
	факт/360
	9

	94
	24,17
	25,34
	9,52
	10,13
	1,00
	10,00
	4388
	550
	20
	30
	февраль - апрель
	факт/365
	15

	95
	10,39
	11,17
	10,28
	11,13
	1,00
	10,00
	4417
	650
	25
	27
	май - июль
	30/360
	10

	96
	26,31
	31,65
	11,04
	12,54
	1,00
	10,00
	4445
	750
	20
	30
	август - октябрь
	факт/365
	14

	97
	27,38
	35,34
	11,80
	13,45
	1,00
	10,00
	4473
	700
	18
	25
	ноябрь - январь
	30/360
	11

	98
	10,47
	13,23
	9,45
	10,25
	10,00
	1,00
	4502
	800
	24
	32
	май - июль
	факт/360
	13

	99
	29,52
	30,65
	7,19
	8,04
	10,00
	1,00
	4530
	950
	23
	29
	июль - сентябрь
	30/360
	12

	00
	14,36
	15,76
	5,29
	6,76
	10,00
	100,00
	4558
	670
	19
	31
	октябрь - декабрь
	факт/360
	13


· Задача 2. На основании данных таблицы определите следующие показатели за период и за год (эквивалентную годовую ставку):

· внутристрановую доходность ценной бумаги;

· доходность вложения в иностранную валюту;

· общую доходность вложения в иностранные ценные бумаги.

Таблица 17

Индивидуальные задания

	Номер варианта
	Цена акций зарубежного предприятия (д.е. эмитента)
	Курс д.е. инвестора (нерезидента)
	Продолжительность периода владения акциями (к погашению), мес.

	
	на начало периода
	на конец периода
	на начало периода
	на конец периода
	

	1
	98
	110
	32
	26
	3

	2
	99
	112
	34
	29
	2

	3
	100
	121
	36
	30
	4

	4
	98
	110
	33
	35
	3

	5
	100
	132
	35
	29
	2

	6
	97
	109
	37
	30
	4

	7
	100
	112
	34
	36
	1

	8
	78
	98
	36
	30
	3

	9
	85
	100
	35
	28
	4

	10
	95
	110
	29
	27
	2

	11
	96
	120
	31
	33
	2

	12
	99
	132
	30
	34
	4

	13
	82
	110
	37
	26
	3

	14
	95
	112
	33
	29
	2

	15
	98
	110
	32
	30
	3

	16
	99
	112
	34
	35
	2

	17
	100
	121
	36
	29
	4

	18
	98
	110
	33
	30
	3

	19
	100
	132
	35
	36
	2

	20
	97
	109
	37
	30
	4

	21
	100
	112
	34
	28
	1

	22
	78
	98
	36
	27
	3

	23
	85
	100
	35
	33
	4

	24
	95
	110
	29
	34
	2

	25
	96
	120
	31
	26
	2

	26
	99
	132
	30
	29
	4

	27
	82
	110
	37
	30
	3

	28
	95
	112
	33
	35
	2

	29
	98
	110
	32
	29
	3

	30
	99
	112
	34
	30
	2

	31
	100
	121
	36
	36
	4

	32
	98
	110
	33
	30
	3

	33
	100
	132
	35
	28
	2

	34
	97
	109
	37
	27
	4

	35
	100
	112
	34
	33
	1

	36
	78
	98
	36
	34
	3

	37
	85
	100
	35
	26
	4

	38
	95
	110
	29
	29
	2

	39
	96
	120
	31
	30
	2

	40
	99
	132
	30
	35
	4

	41
	82
	110
	37
	29
	3

	42
	95
	112
	33
	30
	2

	43
	98
	110
	32
	36
	3

	44
	99
	112
	34
	30
	2

	45
	100
	121
	36
	28
	4

	46
	98
	110
	33
	27
	3

	47
	100
	132
	35
	33
	2

	48
	97
	109
	37
	34
	4

	49
	100
	112
	34
	26
	1

	50
	78
	98
	36
	29
	3

	51
	85
	100
	35
	30
	4

	52
	95
	110
	29
	35
	2

	53
	96
	120
	31
	29
	2

	54
	99
	132
	30
	30
	4

	55
	82
	110
	37
	36
	3

	56
	95
	112
	33
	30
	2

	57
	98
	110
	32
	28
	3

	58
	99
	112
	34
	27
	2

	59
	100
	121
	36
	33
	4

	60
	98
	110
	33
	34
	3

	61
	100
	132
	35
	26
	2

	62
	97
	109
	37
	29
	4

	63
	100
	112
	34
	30
	1

	64
	78
	98
	36
	35
	3

	65
	85
	100
	35
	29
	4

	66
	95
	110
	29
	30
	2

	67
	96
	120
	31
	36
	2

	68
	99
	132
	30
	30
	4

	69
	82
	110
	37
	28
	3

	70
	95
	112
	33
	27
	2

	71
	98
	110
	32
	26
	3

	72
	99
	112
	34
	29
	2

	73
	100
	121
	36
	30
	4

	74
	98
	110
	33
	35
	3

	75
	100
	132
	35
	29
	2

	76
	97
	109
	37
	30
	4

	77
	100
	112
	34
	36
	1

	78
	78
	98
	36
	30
	3

	79
	85
	100
	35
	28
	4

	80
	95
	110
	29
	27
	2

	81
	96
	120
	31
	33
	2

	82
	99
	132
	30
	34
	4

	83
	82
	110
	37
	26
	3

	84
	95
	112
	33
	29
	2

	85
	98
	110
	32
	30
	3

	86
	99
	112
	34
	35
	2

	87
	100
	121
	36
	29
	4

	88
	98
	110
	33
	30
	3

	89
	100
	132
	35
	36
	2

	90
	97
	109
	37
	30
	4

	91
	100
	112
	34
	28
	1

	92
	78
	98
	36
	27
	3

	93
	85
	100
	35
	33
	4

	94
	95
	110
	29
	34
	2

	95
	96
	120
	31
	26
	2

	96
	99
	132
	30
	29
	4

	97
	82
	110
	37
	30
	3

	98
	95
	112
	33
	35
	2

	99
	98
	110
	32
	29
	3

	00
	99
	112
	34
	30
	2


Задача 3. Показатели индивидуальных заданий различно качественно отражают одну и ту же ситуацию, изложенную ниже (табл. 18).

Немецкий инвестор купил 1 апреля на Нью-йоркской фондовой бирже (NYSE) N акций американской компании по курсу K долл. Курс доллара к немецкой марке составлял в этот момент 
[image: image1.wmf]1

R

. Через год по акциям был выплачен дивиденд в Z долл. на акцию. Курс доллара к марке в этот момент составлял 
[image: image2.wmf]2

R

. Ставка налога на доход немецких инвесторов в США, согласно договору между США и ФРГ, составляет M%. Через несколько дней после получения дивидендов акции были проданы по курсу L долл. Налог на доход в ФРГ составляет V%, а на прирост капитала – R%. 

Требуется определить: 

1. значение чистого дивиденда для инвестора в долларах и марках на одну и на все акции;

2. сумму налога, уплачиваемого в США в долларах и марках;

3. прирост капитала за период владения акциями в марках и сумму налога на прирост капитала;

4. сумму налога на доход, уплаченную в ФРГ;

5. сумму чистого дохода инвестора.

Задание 4. Инвестор из страны «У» куплено N облигаций корпорации из страны «Z» номиналом в P д.е. этой страны по курсу m% к номиналу; процентная ставка облигаций – 10%; срок к погашению – n лет. Курс валюты на момент покупки: 1 д.е. страны-инвестора /k д.е. страны-эмитента, а на момент погашения: 1 д.е. страны-инвестора/ h д.е. страны-эмитента. Ставка налога на доход (прибыль) в стране-эмитенте – D%, полный налог на прибыль – E%.

Определите:

· доходность долгосрочной облигации;

· доходность инвестора после уплаты налога в стране-эмитенте;

· доходность инвестирования в валюту страны-эмитента;

· общую доходность инвестора до и после уплаты налога в стране-инвестора.

Исходные данные представлены в табл. 19.

Таблица 18

Индивидуальные задания по налогообложению вознаграждения инвестора, полученного от инвестирования в акции

	Номер варианта
	Количество купленных акций (N)
	Курс акций
	Курс валюты страны-эмитента к валюте инвестора
	Значение дивиденда
Z
	Ставка налога, %

	
	
	при

 покупке
K
	при

 продаже
L
	при покупке

[image: image3.wmf]1
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	через год

[image: image4.wmf]2

R


	
	на доход в стране
	на прирост капитала в стране инвестора

R

	
	
	
	
	
	
	
	эмитент
Mа
	инвестора
V
	

	1
	80
	105
	101
	2,01
	1,98
	1,53
	8
	13
	7

	2
	89
	109
	112
	2,2
	2,27
	2,23
	20
	25
	10

	3
	98
	120
	114
	2,33
	2,28
	2,18
	9
	14
	9

	4
	94
	106
	102
	2,04
	2,13
	2,09
	19
	22
	8

	5
	90
	110
	116
	2,11
	2,19
	1,54
	10
	17
	11

	6
	99
	100
	121
	2,22
	2,29
	2,19
	18
	20
	7

	7
	81
	121
	124
	2,12
	2,17
	2,22
	11
	16
	9

	8
	112
	90
	87
	2,05
	2,13
	1,55
	18
	21
	12

	9
	120
	111
	120
	2,21
	2,08
	2,08
	11
	19
	8

	10
	100
	101
	114
	2,13
	2,26
	2,17
	17
	18
	10

	11
	82
	112
	106
	2,23
	2,41
	2,21
	12
	21
	11

	12
	91
	123
	115
	2,14
	2,32
	2,16
	15
	10
	12

	13
	100
	102
	99
	2,06
	2,18
	1,56
	14
	12
	9

	14
	101
	113
	104
	2,24
	2,31
	2,07
	16
	15
	13

	15
	102
	91
	98
	2,01
	2,25
	2,15
	13
	18
	10

	16
	103
	103
	108
	2,2
	2,23
	1,57
	15
	25
	7

	17
	104
	114
	119
	2,33
	2,2
	2,14
	10
	18
	11

	18
	91
	122
	117
	2,04
	2,32
	2,06
	17
	22
	9

	19
	106
	92
	89
	2,11
	2,27
	1,59
	15
	15
	8

	20
	106
	104
	96
	2,22
	2,46
	2,04
	20
	24
	13

	21
	99
	115
	121
	2,12
	1,98
	2,23
	14
	21
	11

	22
	108
	124
	130
	2,05
	2,27
	2,13
	12
	24
	5

	23
	109
	93
	87
	2,21
	2,28
	1,6
	8
	23
	8

	24
	110
	105
	110
	2,13
	2,13
	1,53
	20
	19
	6

	25
	111
	116
	104
	2,04
	2,19
	2,23
	9
	16
	7

	26
	120
	125
	101
	2,14
	2,29
	2,18
	19
	13
	10

	27
	121
	106
	112
	2,06
	2,17
	2,09
	10
	25
	9

	28
	92
	117
	114
	2,24
	2,13
	1,54
	18
	14
	8

	29
	96
	105
	102
	2,01
	2,08
	2,19
	11
	22
	11

	30
	102
	109
	116
	2,2
	2,26
	2,22
	18
	17
	7

	31
	110
	120
	121
	2,33
	2,41
	1,55
	11
	20
	9

	32
	84
	106
	124
	2,35
	2,32
	2,08
	17
	16
	12

	33
	108
	110
	87
	2,11
	2,18
	2,17
	12
	21
	8

	34
	95
	100
	120
	2,22
	2,31
	2,21
	15
	19
	10

	35
	122
	121
	114
	2,12
	2,25
	2,16
	14
	18
	11

	36
	106
	90
	106
	2,05
	2,23
	1,56
	16
	21
	12

	37
	107
	111
	115
	2,21
	2,2
	2,07
	13
	10
	9

	38
	115
	101
	99
	2,13
	2,32
	2,15
	15
	12
	13

	39
	103
	112
	104
	2,23
	2,27
	1,57
	10
	15
	10

	40
	119
	123
	98
	2,14
	2,46
	2,14
	17
	18
	7

	41
	97
	102
	108
	2,16
	1,98
	2,06
	15
	25
	11

	42
	86
	113
	119
	2,24
	2,27
	1,59
	20
	18
	9

	43
	100
	91
	117
	2,01
	2,28
	2,04
	14
	22
	8

	44
	111
	103
	89
	2,2
	2,13
	2,23
	12
	15
	13

	45
	104
	114
	96
	2,33
	2,19
	2,13
	8
	24
	11

	46
	98
	122
	121
	2,04
	2,29
	1,6
	20
	21
	5

	47
	105
	92
	130
	2,11
	2,17
	1,53
	9
	24
	8

	48
	96
	104
	87
	2,22
	2,13
	2,23
	19
	23
	6

	49
	106
	115
	110
	2,12
	2,08
	2,18
	10
	19
	7

	50
	80
	124
	104
	2,05
	2,26
	2,09
	18
	16
	10

	51
	89
	93
	101
	2,21
	2,41
	1,54
	11
	13
	9

	52
	98
	105
	112
	2,13
	2,32
	2,19
	18
	25
	8

	53
	94
	116
	114
	2,23
	2,18
	2,22
	11
	14
	11

	54
	90
	125
	102
	2,14
	2,31
	1,55
	17
	22
	7

	55
	99
	106
	116
	2,06
	2,25
	2,08
	12
	17
	9

	56
	81
	117
	121
	2,07
	2,23
	2,17
	15
	20
	12

	57
	112
	105
	124
	2,56
	2,2
	2,21
	14
	16
	8

	58
	120
	109
	87
	2,03
	2,32
	2,16
	16
	21
	10

	59
	100
	120
	120
	2,04
	2,27
	1,56
	13
	19
	11

	60
	82
	106
	114
	2,11
	2,46
	2,07
	15
	18
	12

	61
	91
	110
	106
	2,22
	2,32
	2,15
	10
	21
	9

	62
	100
	100
	115
	2,12
	2,18
	1,57
	17
	10
	13

	63
	101
	121
	99
	2,05
	2,31
	2,14
	15
	12
	10

	64
	102
	90
	104
	2,21
	2,25
	2,06
	20
	15
	7

	65
	103
	111
	98
	2,13
	2,23
	1,59
	14
	18
	11

	66
	104
	101
	108
	2,23
	2,2
	2,04
	12
	25
	9

	67
	91
	112
	119
	2,14
	2,32
	2,23
	18
	18
	8

	68
	106
	123
	117
	2,06
	2,27
	2,13
	11
	22
	13

	69
	106
	102
	89
	2,07
	2,46
	1,6
	18
	15
	11

	70
	118
	113
	96
	2,56
	2,6
	2,44
	20
	24
	5

	71
	90
	106
	110
	2,2
	2,26
	1,53
	8
	13
	7

	72
	100
	98
	100
	2,33
	2,41
	2,23
	20
	25
	10

	73
	68
	95
	110
	2,35
	2,32
	2,18
	9
	14
	9

	74
	70
	102
	112
	2,11
	2,18
	2,09
	19
	22
	8

	75
	80
	110
	105
	2,22
	2,31
	1,54
	10
	17
	11

	76
	85
	90
	95
	2,12
	2,25
	2,19
	18
	20
	7

	77
	95
	95
	98
	2,05
	2,23
	2,22
	11
	16
	9

	78
	100
	96
	99
	2,21
	2,2
	1,55
	18
	21
	12

	79
	50
	89
	94
	2,13
	2,32
	2,08
	11
	19
	8

	80
	60
	90
	93
	2,23
	2,27
	2,17
	17
	18
	10

	81
	75
	95
	101
	2,14
	2,46
	2,21
	12
	21
	11

	82
	80
	100
	105
	2,16
	1,98
	2,16
	15
	10
	12

	83
	96
	110
	115
	2,24
	2,27
	1,56
	14
	12
	9

	84
	85
	98
	100
	2,01
	2,28
	2,07
	16
	15
	13

	85
	75
	85
	90
	2,2
	2,13
	2,15
	13
	18
	10

	86
	65
	90
	95
	2,33
	2,19
	1,57
	15
	25
	7

	87
	106
	95
	97
	2,04
	2,29
	2,14
	10
	18
	11

	88
	106
	98
	99
	2,11
	2,17
	2,06
	17
	22
	9

	89
	118
	100
	105
	2,22
	2,13
	1,59
	15
	15
	8

	90
	90
	95
	99
	2,12
	2,08
	2,04
	20
	24
	13

	91
	100
	106
	110
	2,05
	2,26
	2,23
	14
	21
	11

	92
	68
	113
	115
	2,21
	2,41
	2,13
	12
	24
	5

	93
	70
	102
	105
	2,13
	2,32
	1,6
	8
	23
	8

	94
	80
	95
	98
	2,23
	2,18
	2,08
	17
	16
	12

	95
	85
	98
	105
	2,13
	2,32
	2,17
	12
	21
	8

	96
	95
	100
	106
	2,23
	2,27
	2,21
	15
	19
	10

	97
	100
	101
	104
	2,14
	2,46
	2,16
	14
	18
	11

	98
	50
	98
	100
	2,16
	1,98
	1,56
	16
	21
	12

	99
	60
	95
	97
	2,11
	2,18
	2,07
	13
	10
	9

	00
	75
	100
	107
	2,22
	2,31
	2,15
	15
	12
	13


Таблица 19

Индивидуальные задания по налогообложению вознаграждения инвестора от инвестирования в долгосрочные облигации

	Номер варианта
	Количество купленных облигаций

N
	Номинал облигации в валюте эмитента

P
	Курс приобретения облигации, % от номинала

m
	Курс валюты страны-инвестора по отношению страны-эмитента на момент
	Продолжительность к погашению
	Ставка налога на доход

	
	
	
	
	покупки
	погашения
	
	эмитента
	инвестора

	1
	40
	200
	91
	0,55
	0,58
	2
	10
	20

	2
	95
	700
	98
	0,66
	0,61
	5
	19
	19

	3
	80
	100
	95
	0,75
	0,7
	3
	11
	18

	4
	45
	800
	92
	0,56
	0,61
	2
	20
	24

	5
	100
	1000
	96
	0,67
	0,6
	4
	12
	21

	6
	90
	700
	97
	0,45
	0,53
	2
	20
	26

	7
	65
	900
	93
	0,58
	0,51
	3
	10
	18

	8
	50
	300
	97
	0,68
	0,71
	5
	13
	19

	9
	85
	400
	94
	0,46
	0,52
	4
	19
	24

	10
	55
	500
	99
	0,56
	0,63
	2
	11
	18

	11
	60
	200
	91
	0,69
	0,65
	4
	15
	20

	12
	100
	600
	95
	0,57
	0,6
	3
	12
	21

	13
	55
	400
	93
	0,47
	0,54
	2
	10
	22

	14
	80
	900
	95
	0,59
	0,55
	4
	18
	24

	15
	95
	100
	92
	0,7
	0,68
	3
	13
	25

	16
	65
	200
	97
	0,48
	0,54
	5
	11
	19

	17
	75
	300
	93
	0,6
	0,63
	2
	10
	20

	18
	90
	500
	90
	0,56
	0,56
	4
	19
	19

	19
	70
	800
	96
	0,71
	0,59
	1
	11
	18

	20
	85
	600
	94
	0,49
	0,68
	5
	20
	24

	21
	75
	700
	91
	0,55
	0,55
	4
	12
	21

	22
	40
	300
	93
	0,73
	0,71
	2
	20
	26

	23
	95
	200
	91
	0,61
	0,66
	5
	10
	18

	24
	80
	700
	98
	0,55
	0,58
	3
	13
	19

	25
	45
	100
	95
	0,66
	0,58
	2
	19
	24

	26
	100
	800
	92
	0,75
	0,61
	4
	11
	18

	27
	90
	1000
	96
	0,56
	0,7
	2
	15
	20

	28
	65
	700
	97
	0,67
	0,61
	3
	12
	21

	29
	50
	900
	93
	0,45
	0,6
	5
	10
	22

	30
	85
	300
	97
	0,58
	0,53
	4
	18
	24

	31
	55
	400
	94
	0,68
	0,51
	2
	13
	25

	32
	60
	500
	99
	0,46
	0,71
	4
	11
	19

	33
	100
	200
	91
	0,56
	0,52
	3
	10
	20

	34
	55
	600
	95
	0,69
	0,63
	2
	19
	19

	35
	80
	400
	93
	0,57
	0,65
	4
	11
	18

	36
	95
	900
	95
	0,47
	0,6
	3
	20
	24

	37
	65
	100
	92
	0,59
	0,54
	5
	12
	21

	38
	75
	200
	97
	0,7
	0,55
	2
	20
	26

	39
	90
	300
	93
	0,48
	0,68
	4
	10
	18

	40
	70
	500
	90
	0,6
	0,54
	1
	13
	19

	41
	85
	800
	96
	0,56
	0,63
	5
	19
	24

	42
	75
	600
	94
	0,71
	0,56
	4
	11
	18

	43
	40
	700
	91
	0,49
	0,59
	2
	15
	20

	44
	95
	300
	93
	0,55
	0,68
	5
	12
	21

	45
	80
	200
	91
	0,73
	0,55
	3
	10
	22

	46
	45
	700
	98
	0,61
	0,71
	2
	18
	24

	47
	100
	100
	95
	0,55
	0,66
	4
	13
	25

	48
	90
	800
	92
	0,66
	0,58
	2
	11
	19

	49
	65
	1000
	96
	0,75
	0,58
	3
	10
	20

	50
	50
	700
	97
	0,56
	0,61
	5
	19
	19

	51
	85
	900
	93
	0,67
	0,7
	4
	11
	18

	52
	55
	300
	97
	0,45
	0,61
	2
	20
	24

	53
	60
	400
	94
	0,58
	0,6
	4
	12
	21

	54
	100
	500
	99
	0,68
	0,53
	3
	20
	26

	55
	55
	200
	91
	0,46
	0,51
	2
	10
	18

	56
	80
	600
	95
	0,56
	0,71
	4
	13
	19

	57
	95
	400
	93
	0,69
	0,52
	3
	19
	24

	58
	65
	900
	95
	0,57
	0,63
	5
	11
	18

	59
	75
	100
	92
	0,47
	0,65
	2
	15
	20

	60
	90
	200
	97
	0,59
	0,6
	4
	12
	21

	61
	70
	300
	93
	0,7
	0,54
	1
	10
	22

	62
	85
	500
	90
	0,48
	0,55
	5
	18
	24

	63
	75
	800
	96
	0,6
	0,68
	4
	13
	25

	64
	45
	600
	94
	0,56
	0,54
	2
	11
	19

	65
	85
	700
	91
	0,71
	0,63
	5
	19
	20

	66
	50
	300
	93
	0,49
	0,56
	3
	12
	19

	67
	75
	100
	95
	0,55
	0,59
	2
	15
	18

	68
	60
	500
	93
	0,73
	0,68
	4
	12
	24

	69
	70
	400
	92
	0,61
	0,55
	2
	16
	21

	70
	55
	1000
	96
	0,56
	0,71
	3
	14
	26

	71
	100
	200
	95
	0,61
	0,71
	2
	10
	20

	72
	85
	250
	94
	0,55
	0,66
	5
	19
	19

	73
	96
	350
	920
	0,66
	0,58
	3
	11
	18

	74
	85
	220
	90
	0,75
	0,58
	2
	20
	24

	75
	74
	280
	89
	0,56
	0,61
	4
	12
	21

	76
	75
	250
	93
	0,67
	0,7
	2
	20
	26

	77
	78
	300
	95
	0,45
	0,61
	3
	10
	18

	78
	85
	210
	96
	0,58
	0,6
	5
	13
	19

	79
	95
	150
	90
	0,68
	0,53
	4
	19
	24

	80
	100
	300
	96
	0,46
	0,51
	2
	11
	18

	81
	110
	180
	94
	0,56
	0,71
	4
	15
	20

	82
	96
	150
	91
	0,69
	0,52
	3
	12
	21

	83
	84
	300
	93
	0,57
	0,63
	2
	10
	22

	84
	55
	100
	91
	0,47
	0,65
	4
	18
	24

	85
	60
	200
	98
	0,59
	0,6
	3
	13
	25

	86
	70
	350
	95
	0,7
	0,54
	5
	11
	19

	87
	80
	260
	92
	0,48
	0,55
	2
	10
	20

	88
	100
	180
	96
	0,6
	0,68
	4
	19
	19

	89
	85
	200
	97
	0,56
	0,54
	1
	11
	18

	90
	96
	600
	93
	0,71
	0,63
	5
	20
	24

	91
	85
	420
	97
	0,49
	0,56
	5
	12
	21

	92
	74
	300
	94
	0,55
	0,59
	2
	20
	26

	93
	75
	800
	99
	0,73
	0,68
	3
	10
	18

	94
	78
	450
	92
	0,61
	0,55
	4
	13
	19

	95
	85
	650
	90
	0,56
	0,71
	2
	19
	24

	96
	95
	720
	93
	0,65
	0,7
	3
	11
	18

	97
	100
	600
	95
	0,48
	0,5
	4
	15
	20

	98
	110
	400
	96
	0,55
	0,58
	5
	12
	21

	99
	96
	250
	97
	0,56
	0,54
	3
	10
	22

	00
	84
	300
	95
	0,58
	0,55
	4
	10
	19
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